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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

JUL26 3383 12 3404 3350 3371 JUL26 249,40 -3,70 254,10 248,30 253,10

SEP26 3283 5 3312 3256 3278 SEP26 244,45 -3,15 248,75 243,50 247,60

NOV26 3205 -1 3234 3188 3206 DEC26 237,45 -3,00 241,60 236,35 240,45

JAN27 3130 -4 3164 3117 3134 MAR27 235,35 -2,95 239,25 234,25 238,30

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 3375, 3235, 3100 & 3005
Resistencias: 3475, 3585, 3710 & 3830

Mercado de Nueva York

Soportes: 251,50 & 245,00
Resistencias: 265,00, 278,00 & 286,00
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OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

BRASIL

VIETNAM

CENTROAMÉRICA / COLOMBIA

Las granizadas en algunos municipios de Minas Gerais han causado ciertos daños ya confirmados, cuya gravedad se está evaluando actualmente. Sin embargo,

estos daños solo han afectado áreas limitadas y localizadas, por lo que no se prevé que alteren significativamente las perspectivas de producción. Según fuentes
locales, se han registrado daños graves en los municipios de Boa Esperança, Campos Gerais y Campo do Meio, en la región de Varginha, Minas Gerais.

Según la encuesta periódica de Safras & Mercado, al 27 de mayo se había cosechado el 16% de la nueva cosecha brasileña, en comparación con el 20% en la
misma fecha del año anterior. La Agencia estima a su vez la cosecha 2026/27 en 75,65 millones de sacos.

Las precipitaciones han aumentado en las Tierras Altas Centrales de Vietnam desde mediados de mayo. Durante la última semana, las lluvias fueron normales o

superiores a la media de los últimos años, con totales semanales que oscilaron entre los 25 mm y 75 mm en la zona. El pronóstico a 10 días indica a su vez
precipitaciones normales o superiores a lo normal.

Se prevé que la producción de la cosecha 2026/27 aumente a los 32,5 millones de sacos de café debido a la expansión de la producción impulsada por los picos
de precios del período 2024-2025. Se prevé también que las exportaciones de café aumenten moderadamente y que el consumo interno continúe creciendo. La

caída de los precios desde los máximos recientes ha llevado a productores, comerciantes y exportadores a liberar existencias, lo que respalda el aumento de las
exportaciones.

La Oficina Nacional de Estadística de Vietnam informó que las exportaciones de café de Vietnam para 2026 (enero-abril) aumentaron un 15,8% interanual,

alcanzando las 810.000 toneladas. Las exportaciones de café de Vietnam durante el año pasado ya aumentaron también un 17,5% interanual, llegando a 1,58
millones de toneladas métricas. Asimismo, este órgano público prevé que la producción de café de Vietnam en la campaña 2025/26 aumente un 6% interanual,
alcanzando un máximo de 1,76 millones de toneladas métricas (29,4 millones de sacos) en los últimos cuatro años.

Colombia - Las ventas de café colombiano se vieron afectadas por el fortalecimiento del cambio USD/COP tras la primera vuelta de las elecciones presidenciales,

con un tipo de cambio que pasó de 3.726 el viernes de la semana pasada a 3.555 esta semana.

Nicaragua - El último Informe del USDA prevé una producción de café en Nicaragua para la campaña 2026/27 de 2,44 millones de sacos (de los cuales 2,3
millones son de Arábica), lo que representa una disminución del 4% con respecto al ciclo anterior y del 8% con respecto a los máximos históricos. La
Administración Nacional Oceánica y Atmosférica (NOAA) ha pronosticado una probabilidad del 62% de que se desarrolle el fenómeno climatológico de El Niño

(posiblemente un "Super El Niño") para mediados de 2026. Este fenómeno meteorológico está asociado con sequías en Nicaragua y la región, lo que podría
reducir significativamente los rendimientos y aumentar la vulnerabilidad a las plagas debido a las condiciones de sequía. Los costos de los fertilizantes

aumentaron un 25% en el primer semestre de 2026 debido a las interrupciones en el transporte marítimo mundial en el Estrecho de Ormuz, lo que representa
otro factor que podría reducir la cosecha en la campaña agrícola 2026/27.

Costa Rica - Según datos proporcionados por el Instituto Costarricense del Café (ICAFE), en los 12 meses hasta el pasado 30 de abril, las exportaciones de café
desde el país centroamericano totalizaron 1.102.320 sacos, un 3,76% menos que en los 12 meses anteriores. Las exportaciones de café verde totalizaron

1.093.158 sacos de 60 kg (café oro), una cifra un 3,87% inferior a la del período de los 12 meses anteriores. Este sigue siendo de todas formas el segundo
volumen más alto de los últimos cuatro años. En los primeros siete meses de la actual campaña cafetalera (octubre de 2025 a abril de 2026), las exportaciones

de café verde de Costa Rica totalizaron 540.515 sacos, lo que representa una ligera disminución (-1,4 %) en comparación con el mismo período de 2024/25.

Perú – El USDA informó también que durante la campaña cafetalera de abril de 2026 a marzo de 2027 la nueva cosecha peruana de café arábica lavado fino

registrará un ligero aumento, hasta un total estimado de 4,78 millones de sacos. El informe indica que el consumo interno se sitúa en tan solo 305.000 sacos. El
informe destaca que Perú cuenta con aproximadamente 340.000 hectáreas de cafetales plantados, en su mayoría por pequeños agricultores, lo que indica que el

rendimiento promedio será de tan solo 843 kg por hectárea, muy por debajo de un potencial óptimo de producción.

Honduras - Los datos provisionales de exportación muestran 4,4 millones de sacos en la campaña cafetalera hasta la fecha del 22 de mayo, con un valor de
1.860 millones de dólares. Esto representa un aumento, en términos de volumen, de aproximadamente un tercio con respecto al año anterior e implica un total
mensual en mayo de alrededor de 1 millón de sacos. En línea con la reciente tendencia a la baja de los meses anteriores, la cifra de abril se redujo a los 760.000

sacos, ya que los embarques reales no alcanzan el nivel de los registros. Esto se debe a la congestión en la terminal de contenedores de Puerto Cortés.

Uganda - En abril de 2026 se exportaron un total de 591.687 sacos de café de 60 kg, valorados en 155,54 millones de dólares, a un precio promedio de 4,38

dólares por kilo, 6 centavos de dólar más que los 4,32 dólares de marzo de 2026, y 77 centavos de dólar menos que los 5,15 de abril de 2025. Esto representa
una disminución del 13,9% en cantidad y del 26,7% en valor, en comparación con el mismo mes del año anterior. Los precios en origen para el café Robusta

promediaron los 5.750 chelines ugandeses por kilo. Las exportaciones de café durante los últimos doce meses (mayo de 2025-abril de 2026) totalizaron 8,78
millones de sacos por un valor de US$ 2,38 mil millones en comparación con los 7,19 millones de sacos por un valor de US$ 1,94 mil millones en el año anterior
(de mayo de 2024 - abril de 2025). Esto representa un aumento del 22% y 23% en cantidad y valor respectivamente. A su vez, el USDA ha revisado al alza sus

estimaciones de producción para Uganda. El último Informe ahora prevé una cosecha de 7,095 millones de sacos para este año, un 5,9% más que en 2024/25.
La producción de robusta se estima en 5,975 millones (+5,4%), y la producción de arábica alcanzaría los 1,12 millones de sacos (+8,7%). El consumo interno se

mantiene muy bajo y se prevé que aumente ligeramente hasta los 335.000 sacos, impulsado por el crecimiento del sector de la hostelería y un incremento
gradual del consumo de café, especialmente en las zonas urbanas.

India - La oferta procedente de la India ha sido muy sólida durante la campaña 2025/2026. Los datos provisionales de la Junta Cafetera muestran que el país
exportó cerca de 1,5 millones de sacos en abril/mayo, aunque es cierto que esta cifra podría revisarse a la baja. Esto elevaría el total acumulado del año

(octubre-mayo) a poco más de 5 millones de sacos, lo que representaría un aumento de 1,1 millones de sacos (27%) con respecto al mismo periodo del año
anterior. A pesar del aumento de la oferta, los precios del café indio siguen siendo elevados. La mayoría de los embarques son de robusta, con aproximadamente

un tercio del total como producto ya terminado soluble. El arábica representa alrededor del 15%. El principal mercado de destino es Italia (aproximadamente el
20%), seguida de Alemania y Rusia. En el primer semestre del año, el país importó 750.000 sacos de café verde de otros orígenes, siendo Indonesia el principal
proveedor. Al ritmo actual, las importaciones anuales alcanzarán los 1,5 millones de bolsas, lo que equivale aproximadamente al consumo interno.

La Federación Europea del Café reportó que las existencias de café verde en los once principales puertos de Europa se situaron en los 6,8 millones de

sacos a finales de abril, tras haber caído a un mínimo de 6,6 millones en marzo (el nivel más bajo en los últimos 24 meses). Esto supone un aumento de tan solo
13.000 sacos durante el período de dos meses analizado y equivale a aproximadamente 6 o 7 semanas de consume de este mercado. Se trata 260.000 sacos

menos que en abril de 2025 y 3,6 millones (aproximadamente un tercio) por debajo de la media de los últimos cinco años. Las existencias de Robusta cayeron en
180.000 sacos en marzo, pero se recuperaron en abril para terminar sin variación en 2,5 millones de sacos, a pesar de una caída de 130.000 sacos en las
existencias certificadas de Robusta durante los dos meses. Las existencias de Arábica también se mantuvieron prácticamente invariables, en 4,3 millones de

sacos, pero con una divergencia entre los Lavados (con un aumento de 90.000 sacos hasta los 2,27 millones) y los Naturales (con una disminución de 80.000
sacos hasta los 2,03 millones). Desde finales de abril, las existencias certificadas en Europa han disminuido en 50.000 sacos (todos de café arábica), lo que

sugiere que la cifra de existencias total apenas ha variado.
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1,16311 1,16452 1,15946

COTIZACIÓN EURO / DÓLAR USA
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de los 

mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS COMENTARIOS

EUR/USD Euro/US Dollar

€/US$ rate

El par EUR/USD se mantiene bajo presión constante, cotizando cerca de 1,1600 y luchando por superar el importante nivel de resistencia en torno a 1,1700. El

contexto fundamental sigue favoreciendo al dólar. Los datos económicos estadounidenses se han mantenido sólidos, con el PMI de servicios del ISM subiendo a
54,5 y la brecha entre el dinamismo económico de EE.UU. y la eurozona ampliándose aún más. Los mercados han respondido descontando cada vez más una

postura de la Reserva Federal con expectativas de un mayor endurecimiento monetario. Por el contrario, el BCE sigue atrapado entre la elevada inflación y el
deterioro de las condiciones de crecimiento, con Alemania ya en recesión y la actividad en general de la eurozona manteniéndose con crecimiento medio muy
débil.

Los acontecimientos geopolíticos continúan ejerciendo también presión sobre el euro. Los elevados precios del petróleo, vinculados a las tensiones en el Golfo

Pérsico, representan un shock desproporcionadamente negativo para la eurozona dada su dependencia de energía importada. Si bien una subida de tipos del BCE
en junio parece muy probable, su apoyo al euro parece limitado a menos que los responsables políticos logren convencer a los mercados de que una política

monetaria más restrictiva no perjudicará aún más el crecimiento.

Estados Unidos ha anunciado nuevos aranceles del 10 al 12,5% a decenas de países que representan casi la totalidad de sus importaciones, ante su 

preocupación de que no estén haciendo lo suficiente para combatir el “trabajo forzado”. Esta es la segunda vez que la administración del presidente Donald 
Trump anuncia nuevos impuestos a las importaciones desde que la Corte Suprema de Estados Unidos anulara muchos de sus aranceles anteriores el pasado 

febrero.
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